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TEMA 8

El Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores: ambito de aplicacion. Concepto de valor
negociable. Valores representados por medio de anotaciones en cuenta. Mercado primario. Emi-
sion de valores. La Comision Nacional del Mercado de Valores. Empresas de servicios de inver-
sion. Las Sociedades y Agencias de Valores. Las sociedades gestoras de cartera. El Fondo de Ga-
rantia de Inversiones

1. EL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES: AMBITO DE
APLICACION

La norma basica que regula los mercados de valores es el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

La Ley 24/1988, de 28 de julio, ha sido desde la fecha de su aprobacion el pilar normativo sobre
el que descansaba el funcionamiento del mercado de valores espafiol. De hecho, sus numerosas modi-
ficaciones han sido el fiel reflejo de la evolucion que, a lo largo de los afios, ha experimentado el mer-
cado de valores y que tienen su origen en diversos factores, como son la creciente complejidad y dina-
mismo asociados al ordenamiento bancario y financiero; el profundo proceso de internacionalizacion
de la normativa de valores llevada a cabo en los tltimos afios, especialmente intenso en el mercado in-
terior europeo, y, desde luego, la necesidad de responder a las consecuencias de la crisis financiera y
econdmica, que exigio dotar a la Administracion crediticia y financiera de los poderes y facultades ne-
cesarios para hacer frente a un nuevo y exigente escenario.

Por ello y tras unos afios de profusa modificacion del ordenamiento juridico se ha aprobado el
presente texto refundido en el que se integran un conjunto de normas con rango de ley relativas a los
mercados de valores, que han sido debidamente regularizadas, aclaradas y sistematizadas.

1.1. AMBITO DE APLICACION

En el articulo 1 de la Ley 24/1988 se establece su ambito de aplicacion diciendo que tiene por objeto
la regulacion de los sistemas espaiioles de negociacion de instrumentos financieros, estableciendo a tal
fin los principios de su organizacion y funcionamiento y las normas relativas a los instrumentos financie-
ros objeto de su negociacion y a los emisores de esos instrumentos, la prestacion en Espafa de servicios
de inversion y el establecimiento del régimen de supervision, inspeccion y sancion. Quedan comprendi-
dos en su ambito los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, y agru-
pados en emisiones, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2, que tiene la siguiente redaccion:
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* El Gobierno y el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad ejerceran respecto de la
CNMYV las facultades que les atribuye la LMYV, con estricto respeto a su ambito de autonomia.

» El personal que preste servicio en la CNMYV estara vinculado a la misma con sujecion a las
normas de Derecho Laboral.

* El control econémico y financiero de la CNMYV se llevard a cabo exclusivamente mediante
comprobaciones periddicas o procedimientos de auditoria, a cargo de la Intervencion General
de la Administracion del Estado, sin perjuicio de las funciones que correspondan al Tribunal de
Cuentas.

6.2. ORGANIZACION

La CNMYV estara regida por un Consejo, al que correspondera el ejercicio de todas las competen-
cias que le asigna esta ley y las que le atribuyan el Gobierno o el Ministro de Economia en el desarro-
llo reglamentario de la misma.

Dicho Consejo estara compuesto por:

a) Un Presidente y un Vicepresidente, que seran nombrados por el Gobierno, a propuesta del Mi-
nistro de Economia, entre personas de reconocida competencia en materias relacionadas con el
Mercado de Valores.

b) El Director General del Tesoro y Politica Financiera y el Subgobernador del Banco de Espaiia,
que tendran el caracter de consejeros natos.

¢) Tres consejeros, nombrados por el Ministro de Economia entre personas de reconocida compe-
tencia en materias relacionadas con el Mercado de Valores.

Actuara como Secretario, con voz pero sin voto, la persona que el Consejo designe entre las que
presten sus servicios en la Comision.

El Presidente ostentara la representacion legal de la Comision y ejercera las facultades que el
Consejo le delegue.

El Vicepresidente sustituira al Presidente en los casos de vacante, ausencia o enfermedad de este,
y ejercera asimismo las facultades que le delegue el Consejo.

El mandato del Presidente, del Vicepresidente y de los Consejeros tendra una duracion de cuatro
afos, al término de los cuales podra ser renovado por una sola vez.

Si, durante el periodo de duracion de su mandato, se produjera el cese del Presidente, del Vicepre-
sidente o de cualquiera de los Consejeros citados en el parrafo anterior, su sucesor cesara al término
del mandato de su antecesor. Cuando este ultimo cese se produzca antes de haber transcurrido un afio
desde el nombramiento, no serd de aplicacion este limite, pudiendo ser renovado el mandato en dos
ocasiones.

El Presidente, el Vicepresidente y los Consejeros de la CNMYV estaran sujetos al régimen de in-
compatibilidades de los Altos Cargos de la Administracion. Al cesar en el cargo, y durante los dos afios
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